ekonomicky rust, krize,
inflace

meénova a fiskalni hospodarska
politika



Ekonomicky rast —v HDP/obyv. za urcit. obdobi v %;.

* Hruby domaci produkt (HDP, GDP) je penéZznim vyjadrenim celkové hodnoty
statku a sluzeb nové vytvorenych v daném obdobi na urcitém uzemi (kymkoli);

* Hruby narodni produkt (HNP) je penézni vyjadreni celkové hodnoty vSech
finalnich vyrobku a sluzeb vyrobenych v daném obdobi vyrobnimi faktory ve
vlastnictvi ob¢ana daného statu (kdekoli);

* Cisty ekonomicky blahobyt (Net economic welfare - NEW)
alternativni vypocet HNP dopocitany o odhady produkce:

sedé ekonomiky (+); samozasobitelstvi (+); hodnotu volného casu (+; -);
vyssi kvalitu vyrabénych vyrobku; externality (+; -);

znecisténi (-); kriminalitu (-) .....




Vypocet HDP:

* (1) produkcni (vyrobni) metoda: soucet cen vyrobku po odecteni
nakoupenych materialu a polotovaru (meziproduktu). ”Technicky”
secteni pridanych hodnot v jednotlivych fazich produkéniho retézce.

* (2) vydajovad (spotrebni) metoda: hodnota findlnich statkd a sluzeb
spotrebovanych v jednotlivych sektorech Y=C+ 1+ G + NX

* (3) duchodova (prijmovad) metoda: secteni vSech prijmi domacnosti
realizovanych v jednotlivych sektorech ekonomiky:

Yo =w+r +i+z+a+n,kde

w = mzdy, r =renty, i =uroky, z = zisky, a =amortizace, n = neprimé
dané



Vykonnost ekonomiky - HDP

* Ekonomicky rust = rust schopnosti zemé vyrabét zbozi a poskytovat
sluzby = zvyseni realného narodniho dlichodu

* Vyvoj vykonnosti ekonomiky (Y, HDP) kolisa v Case (t): modely hospod.
cyklu

Hospodarsky cyklus:

* hospodarské cykly = stfridani obdobi hospodarského rlistu (expanze) a
hospodarského poklesu recese (krize, deprese)

e kratkodobé — 12 az 24 meés., zmena stavu zasob, rozpracovana vyroba,

* sttednédobé — 4— 6 let — investice do stroju a zarizeni (obnova
technického vybaveni podnikd, investicni optimismus); spusténi krize:
teorie bublin

* dlouhodobé — 30 az 50-60 let — objevy a zasadni zméeny technologie
vyroby (napf. parni pohon, spalovaci motor, mikroprocesory).




Fdze hospoddrského cyklu
 recese (krize) — vyrazny pokles agregatni poptavky po urcité obdobi

(alespon 2 Ctvrtleti po sobé), klesaji nakupy spotrebnich statku a
narustaji obtizné prodejné Ci neprodejné zasoby statkl dlouhodobé
spotreby, prudce klesaji investice do tovarnich budov a zarizeni.
Omezuje se vyroba a snizuje se realny HDP, roste mira
nezamestnanosti

* expanze (konjunktura, vzestup, oziveni) — roste agregatni poptavka,
zamestnanost, ceny i zisky. Rust investic je zalozen na ocekavani
vysokych ziskud, skute¢ny produkt roste rychleji nez potencialni;
projevuji se inflacni tlaky

Nejznameéijsi svetové hospodarské krize:

e 1929 — 1933 Velka deprese, vznik v USA = burzovni bublina, preliti do
Evropy = hospodarska a zlata deflacni

e 2007/8 — 2009 (—2012) v USA financni, resp. hypotecni (v Evropé
financni a dluhova)
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Indikatory recese v USA
Od pocatku stoleti do konce prvni svétoveé valky
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Indikatory , nafukovani bublin“ v USA pred 11/1929
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INDIKATORY RECESE V USA
Velka hospodarska krize 30. let (Velka deprese)
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Kolisani vwkonnosti ekonomiky USA v dlouhém obdobi




Hospodarska politika
OBECNE ,,POLITICKE CILE

e ekonomicky blahobyt

e zivotni jistoty, zvysena zivotni Uroven
* trvale udrzitelny rozvoj, kvalita zivota
 spravedliva spoleCnost

* obecny hospodarsky cil: ovlivnéni hospodarského cyklu tak, aby se realny

HDP blizil potencialnimu produktu,

KONKRETNI CILE — tzv. magické n-uhelniky (nikdy nedosahnu
100 % vsech cilu)



MAGICKY N-UHELNIK

ekonomicky rust
{primérné rofni tempo

rustu redlného HOP v %)

platebni bilance

nezaméstnanost (prumérny podil salda

(prumérna roéni o 0 bézného Gctu na

mira nez. v %) ' i nominalnim produktu)
- ¥

|0
cenova stabilita

(prumérna roéni mira
inflace v %




KONKRETNI CILE HP

» ekonomicky rist (HDP/obyv., v %)
hlavni subjekt: vlada, nastroje fiskalni politiky
e cenovd a financni stabilita (mira inflace, v %)
hlavni subjekt: centralni banka, nastroje monetarni politiky

* udrZzeni nezameéstnanosti na urovni jeji prfirozené miry (mira
nezameéstnanosti, v %)

hlavni subjekt: vlada, nastroje fiskalni politiky

» dlouhodobd rovnovaha zahranicné-obchodnich vztaht (rovnovaha
platebni bilance)

hlavni subjekt: vlada i centralni banka, nastroje fiskalni i monetarni
politiky



MENOVA (MONETARNI) POLITIKA A CNB

 Hlavni subjekt: centralni banka (CNB)




Postaveni CNB:

Cil: cenova a celkova financni stabilita

1. nezdvisla ménova autorita (v Cele s bankovni radou, 7 ¢lenny kolektivni
organ: guvernér, 2 viceguvernéri a 4 dalsi clenové bankovni rady)

* urcuje menovou politiku a sama rozhoduje o pouziti konkrétnich ménovych
nastroju tak, aby dosahla svého uUstavniho cile stability cenové hladiny
vyjadreného v inflaénim cili (CPi 2 % + 1 %)

e emisni banka (v€etné pravnich nastroju ochrany mény)
2. dohled nad celym financnim trhem (,,regulator” v pozici spravniho uradu)

3. bankovni sluzby statu a verejnému sektoru (vede ucty organizacim a
osobam napojenym na statni rozpocet; na pokyn MF a na ucet statu emituje
statni dluhopisy a operuje na financnich trzich)



4. penézni a obchodni sluzby fin. sektoru (zuctovani penézniho styku,
provadeni vnéjsi smenitelnosti KC a cizich mén, sprava devizovych rezery,
moznost pujcek KB)

5. mezinarodni postaveni — soucast Evropskeho systému centralnich bank
(ale nejsme soucast eurozony)

e postaveni upraveno v Ustavé, SFEU,
v zakoné o CNB,
zakoné o bankach a dalsich




Inflace a jeji méreni

* Inflace je rust cenové hladiny za urcité obdobi

* Inflace vede ke znehodnocovanim mény (penize ztraci svoji kupni silu)
* Opakem inflace je deflace

e index spotrebitelskych cen - CPl (pomoci spotrebniho kose)

VVVVVV

 index vyrobnich cen — PPl (Production Price Index)
 cenovy deflator (deflator HDP) = (nominalni HDP/redlné HDP) x 100



Méreni inflace - interpretace

* Slozeni spotrebniho kosSe: co (ne)obsahuje, jednotlivé vahy — k diskusi
e (aktualizace, srovnavani pomoci metodiky Eurostatu)

% rust cenové hladiny se nemusi rovnat % rustu cen jednotlivého zbozi
(ceny nékterého zbozi mohou i klesat)

Zvyseni rocni miry spotrebitelské inflace 0 10 % neznamena, ze se ceny
10krat zvysily |



Méreni inflace - interpretace

e primeérny rocni index spotrebitelskych cen: vyjadifuje % zménu
prumeérné cenové hladiny za 12 poslednich mésicu proti priméru 12
predchozich mésicu (pri propoctech realnych mezd, dichodu);

ke stejnému meésici predchoziho roku (vylouceni sezonnich vlivi tim,
Ze se porovnavaji vzdy stejné mesice; pri propoctech realné urokové
miry, realného zvyseni cen majetku, valorizaci apod.);

* Mira inflace vyjadrena prirustkem indexu spotrebitelskych
cen daného mésice k predchozimu meésici (trendy);

* Mira inflace vyjadrena prirustkem indexu spotrebitelskych cen k
zakladnimu obdobi (2016 = 100)



Pri¢iny inflace a ,,boj“ s inflaci

* 1. Inflace tazena poptavkou (poptavkova inflace) je inflace, jejiz
priciny jsou dany zvysenim poptavky - zvysSeni dichodd, snizovani
dani, expanzivni fiskalni politika, snadny pristup k avérim, atd.

* 2. Inflace tlacena naklady (nabidkova) je pripad, kdy se inflace zvysuje
v dUsledku zdraZzovani vstupl do vyroby (nakladl), napr. zvyseni ceny
ropy na svetovych trzich vede ke zdrazeni pohonnych hmot a
nasledné ke zdrazeni vyrobku

* 3. Setrvacna (inflacni ocekavani)
 ,Boj s inflaci” — centralni banky svou monetarni politikou

* VV ramci monetarni politiky CNB cili inflaci (inflaéni cil = meziro&ni rdst
indexu spotrebnich cen) na 2% + 1%



expanzivni m.p

zvyseninabidky penéz
(zvyseni mnozstvi penéz
v ekonomice)

|

levné penize, vyssi poptavka

Y

vyssi hospodarsky rust
vyssi zaméstnanost
vyssi mira inflace

monetarni politika = regulace penézni zasoby M (mnozstvi penéz v ekonomice),
kterou provadi centralni banka — transmisivni mechanismus:

restriktivni m.p.

snizeni nabidky penéz
(snizeni mnozstvi penéz
v ekonomice)

Y

drahé penize, nizsi poptavka

l

nizsi hospodarsky rust

Vyssi nezameéstnanost

nizsi mira inflace




* K méreni penézni zasoby M se pouzivaji ménové agregaty,
které jsou obecné oznacovany pismeny M, L a D. Tyto
agregaty se lisi likviditou a tvori ménovou bazi (MB).

* mé&nova baze podle CNB ... M3

* MO = hotovost

* M1 = MO + jednodenni vklady - uzké penize
M2 = M1 + terminova depozita (se splatnosti 2 roky a s
vypovedni lhitou 3 mésice) - stredni penize
M3 = M2 + repo operace + akcie/podilové listy fond
penéezniho trhu + dluhové cenné papiry do 2 let - Siroké
penize



tvorba penéz (t]. rozsifovani penézni nabidky):

* minulost: za zlatého standardu — KB emisi bankovek (bankovnich
smenek) na zakladé zasob zlata (pIné, pozdéji Castecné kryti zlatem a
obchodnimi sménkami)

e soucashost a budoucnost:

a) emise penéz CB — CB vyda nové penize, aby za né koupila financni
aktiva na sekundarnim trhu (cenné papiry, nejcastéji pokladnicni
poukazky a statni dluhopisy), nebo nakoupila zahrani¢ni mény na
devizovych trzich (CNB v obdobi 11/2013-4/2017)

* nove emitované penize jsou bezhotovostni (zmény stavu uctu KB u
CB; ale KB si tyto penize mohou vyzvednout hotove)



tvorba penéz:

b) v systému castecnych rezerv KB multiplikaci pomoci bankovniho
(penézniho) multiplikatoru (1/r) na zakladé stanoveni povinnych
minimalnich rezerv (r) pro KB; [CNB ur¢i, kolik % z primarnich vkladd si
KB musi nechat na svém U¢té u CNB ,v rezervé”, zbytek KB maze pujéit]

vVCRr=2%

1/r .... prosty multiplikator depozit; je prevracenou hodnotou miry
povinnych minimalnich rezerv (r)

cim nizsi r, tim vice novych ,,bankovnich” penéz




Priklad: Multiplikace depozit r = 10%

Komerc¢ni banka Prirustek depozit Prirtstek uveérn Prirustek PMR
1. klient 1 000.- 900,- 100,-

2. klient 900,- 810,- 90,-

3. klient 810,- 729,- 81,-

4. klient 729,- 656,1,- 72,9

n. klient 0.,- 0.- 0.-

Celkem 10 000.- 9 000,- 1 000,-

pr1 10 % .... penézni zasoba M = (1/r) X ménova baze MB ..... 10.000 = (1/0,1) x 1.000

pti 2 %...... 50.000 = (1/0,02) x 1.000




HLAVNI NASTROJE MONETARNI POLITIKY standardni (konvenéni):
dosazeni infl. cile (stabilita cenové hladiny)

Stanoveni a zmény povinnych minimalnich rezerv (viz vyse)

e centralni banka — ze zakona pravo stanovit komercnim bankam PMR

* 2 % z objemu primarnich zavazkd dané banky vuci nebankovnim subjektum, jsou
uroceny dvoutydenni repo sazbou CNB.

 tvorba ,bankovnich penéz” pres tzv. bankovni (penézni) multiplikator

Stanoveni a zmény tGrokovych sazeb (pouzivanych v nastrojich CNB pfi operacich
na otevrenych trzich a facilitach)

« diskontni sazba 6,00 % ... za diskont si KB u CNB ukladaiji likviditu pfes noc
(neplést si s diskontni sazbou v USA!, za diskont u nds nikdo nikomu nic nepajci)

* 2T repo sazba 7,00 % (v CR hlavni sazba ,, dno ceny penéz);

[dilezité pro prdvniky: pouziti pri vypoctu zakonnych uroku z prodleni podle Obéz

(repo + 8 %); pro danové ucely dvojnasobek) - méni se podle zmény repo sazby!]

* lombardni sazba 8,00 % ... za lombard by si KB u CNB paj¢ily likviditu pfes noc
(margindlni zapujcni facilita)



Operace na volném trhu

* Hlavni ménovy ndstroj = repo operace provadénych formou tenderu:

CNB pfijima od bank penize a bankdm pfedava jako kolateral (zajisténi)
dohodnuté cenné papiry — stahuje likviditu (boj proti inflaci)

Za 14 dn( probé&hne reverzni transakce, v niz CNB vrati bance jistinu
zvysenou o dohodnuty repo-urok (maximalné do vyse 2T repo sazby) a
banka vrati CNB kolateral.

Nyni slouzi pouze k odcerpavani likvidity (stahovaci operace); teoreticky
jsou mozné i dodavaci repo operace (CNB doda KB likviditu) za vyssi
urok (2T repo +10 %)



Automatickeé facility

* slouzi k permanentni moznosti poskytovani nebo ukladani penéz pres
noc (O/N).

Koridor ,ceny penéez”“:

* Depozitni facilita poskytuje bankdm moZnost uloZit pfes noc u CNB
svou prebytecné penize. Depozita jsou urocena diskontni sazbou, a

proto zpravidla predstavuje dolni mez pro pohyb kratkodobych
urokovych sazeb na penéznim trhu.

* Margindini zdpajcni facilita poskytuje bankam moznost vypuijcit si
pres noc od CNB penize. Financni prostredky v ramci této facility jsou
uroceny lombardni sazbou. Skoro nevyuzivano, lombardni sazba

predstavuje horni mez pro pohyb kratkodobych urokovych sazeb na
penéznim trhu.




Nekonvencni ménové nastroje:
kdyz selhavaji konvencni nastroje, tzv. technicka urokova 0O,
deflacni past /ménoveé krize, nerovnovahy ....

1. v CR: devizové intervence p¥i dlouhodobé fixaci kurzu mény X (jako

e ob¢asny nastroj jemného ,ladéni trhu a kurzu® jsou devizové

intervence konvencni)
2. kvantitativni uvolnovani (Japonsko, USA, VB, ECB)

3. zaporné urokové sazby (v nékterych zemich EU)



Qd 1. Nekonvencni devizoveé intervence
CNB 11/2013-4/2017

* dlouhodoby zdvazek CNB udrZeni fixace kurzu mény na jedné strané
(27 KC a vice = 1 euro)

* udrzeni zavazku: devizoveé intervence

e primarni cil: dosazeni inflacniho cile (z 0 na 2 % CPI),

* zprostredkované cile: podpora exportu, zameéstnanosti



Graf: Cil intervenci CNB — dosaZeni inf. cile:

= %, meziroéni zmény, mésicni data - Spoffebitelske ceny
75

5,0
45
3,0
1,5 /J

0,0

15
2008/01 2010/01 2012/01 2014/01 2016/01 201801 K7/



Vydaje na intervence CNB:

Mésiéni objemy intervenci CNB

listopad 2013
cervenec 2015
srpen 2015
zari 2015
listopad 2015
prosinec 2015
leden 2016

unor 2016
duben 2016
kvéten 2016
cerven 2016
cervenec 2016
srpen 2016
zari 2016
fijen 2016
listopad 2016
prosinec 2016
leden 2017
unor 2017
bfezen 2017

duben 2017

202,5 mld. K¢
27,9 mld. K¢
100,8 mld. K¢
62,7 mld. K¢
10 mld. K¢
41,6 mld. K¢

58 mld. K¢

16,8 mld. K¢
10,6 mld. K¢
15,5 mld. K¢
8,5 mld. K¢
8,3 mld. K¢
28,6 mld. K¢
99,5 mld. K¢
106,9 mld. K¢
14,1 mld. K¢
87,9 mld. K¢
391 mld. K¢
219,7 mld. K¢
520 mld. K&

17,6 mid. K¢

(uvedeny jsou pouze mésice, ve kterych byla centralni banka na trhu aktivni)

www.aktualne.cz



Devizové rezervy CNB (pFepotet na USD)
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Ad 2 Kvantitativni uvolfiovani

* \/lyuziva se, pokud jsou standardni nastroje ménoveé politiky malo
efektivni

e Standardni nastroje x mimoradné nastroje (kvantitativni uvolnovani)

« Standardni ndstroje — vyuzivaji predevsim nakup a prodej vladnich dluhopist za
ucelem udrzeni trznich urokovych meér na pozadované urovni

e Kvantitativni uvolnovani: centralni banka nakupuje statni dluhopisy na
sekundarnim trhu Ci primo z primarni emise (v EU by podle zakona neméla).
Kvantitativni uvolnovani zvysuje ceny nakupovanych aktiv, a tim snizuje jejich
vynos. Centralni banka vytvari nové penize na zakladé toho, ze nakupuje i dalsi
druhy financ¢nich aktiv od komercnich bank nebo i soukromych instituci,
(napriklad podnikové dluhopisy, akcie, sménky, nebo hypotécni zastavni listy).

e Kvantitativni uvolnovani zvysuje rezervy bankovniho systému a dava komercnim
bankam moznost poskytovat nové uvéery



Kvantitativni uvolnovani
Cil:

* Stimulace ekonomiky — ,politika levnych penéz“ k povzbuzeni
rastu HDP

e ,Sanace” duvéry v banky (USA) — FED ,vykoupi
Papiry
* Podpofrit ekonomiku rustem likvidacnich penéznich prostredk

|((

toxické cen.

e Podporit uvéry poskytované bankami, predevsim v situaci, kdy
urokove sazby jsou uz velmi nizké a nelze je dale snizovat = snizit
uverove sazby

* MUze byt pouzito k zabranéni inflace a defla¢ni tlakt — tfeba ho
vsak pouzivat opatrné je treba brat ohled na zpozdéni (cca 1 az 2
roky)



Fiskalni (rozpoctova) politika a jeji cile

* CiL: ovliviiovat vyvoj hlavnich makroekonomickych veli¢in, predeviim
ekonomickou aktivitu (rust HDP) tak, aby bylo zajisténo financni
fungovani statu,

* dalsi cile:
snizovat nezaméstnanost a usmeérnovat strukturu hospodarstvi,

prostrednictvim pusobeni na agregatni poptavku
* a) bezprostredni — regulace agregatni poptavky
* b) konecné, dlouhodobé — socialni, zivotni prostredi)



Typ hospodarské politiky:

prostrednictvim pUsobeni na agregatni poptavku:
* expanzivni fiskalni politika — vlada zvysuje produkt i zameéstnanost -

pokles zdanéni a/nebo zvyseni vladnich nakupt zbozi a sluzeb (resp.
transferu poskytovanych domacnostem a firmam)

e zpravidla doprovazeno rozpoctovymi deficity

* restriktivni fiskalni politika — pri ,, prehraté ekonomice®, vyjimecné pfri
rastu cenové hladiny (to nechava na CB)

rast zdanéni a/nebo pokles vladnich ndkupl (resp. transferovych
vydaju)



Nastroje fiskalni politiky

e prijmova stranka verejnych rozpoctu (a jeji jednotlivé soucasti)

* vydajova stranka verejnych rozpoctu (a jeji jednotlivé soucasti)

 vestavéné (automatickeé) stabilizatory



STRUKTURA VEREJNYCH ROZPOCTU:

A. Statni rozpocet

B. Uzemni rozpocty:

Rozpocty krajl

Rozpocty obci

C. Rozpocty statnich fondu

D. Narodni fond (toky penéz z EU a dalSich zahrani¢nich fond()

Za rozpocty statnich fondu jsou povazovany pouze rozpocty fondd, ktere jsou za
statni fondy povazovany podle zakona:

 Statni fond dopravni infrastruktury
e Statni zemedeélsky intervencni fond
 Statni fond rozvoje bydleni

e Statni fond Zivotniho prostfedi CR
e Statni fond kinematografie

e Statni fond kultury CR



STATNI ROZPOCET, jeho struktura a funkce

ma povahu zakona; nyni zdkon €. 449/2022 Sb., zakon o statnim rozpoctu
na rok 2023,

navrhuje vlada, schvaluje jen PS; pribézné informovani o plnéni SR

neschvali-li PS statni rozpocet v€as (do zacatku nového rozpoctového
obdobi) = tzv. rozpoctové provizorium —> stat mezitim hospodari podle
tohoto provizoria

zakladem je 1/12 prfedchoziho financ¢niho roku
financni plan — sumarizuje predpokladané rocni pfijmy a vydaje statu

plan x realita: na konci se porovnava se statnim zavérecnym uctem,;
projedna se v PS

fungovani fiskalni politiky se odrazi v SALDU STATNIHO ROZPOCTU (rozdil
mezi prijmy a vydaji rozpoctu): prebytek (kladny) nebo deficit (zaporny)

strukturalni deficit (jiz navrzen ve strukture SR)

cyklicky deficit (vznikl v prabéhu hospodarského roku (napr. vypuknuti
krize)



Vysledek hospodareni vlady:

* vyrovnany rozpocet = dosahnou-li ocekavané prijmy statu stejné vyse
jako ocekavané vydaje
dosazeni zcela vyrovnaného rozpoctu je v praxi nepravdepodobné —

nékteré faktory nelze s presnosti predvidat (ekonomické a politické
faktory)

* rozpoctovy prebytek = prijmy jsou vetsi nez vydaje

* rozpoctovy deficit, schodek = prijmy jsou mensi nez vydaje na rok
2023 plan 295 mld. K¢

 financovani deficitu: statni dluhopisy; pujcky



Kumulované deficity SR:

* Pojem vladni (verejny) dluh = statni dluh z jednotlivych deficitu SR +
dluhy obci, kraju + vladnich prispévk. organizaci + statnich fondu +
zdravotnich pojistoven, statnich agentur, atd.)

* v CR pres 90 % tvofi veFfejny dluh viceletd akumulace deficitl statniho
rozpoctu (proto v bézné reci statni dluh=verejny dluh)

Financovani prostrednictvim financnich trhu (zalezi na ratingu stdtu)

e konkrétni vyse SR, dluhu a dluhové sluzby viz www.mfcr.cz



FUNKCE STATNIHO ROZPOCTU

e 1. alokacni funkce:

* soustreduje financni prostredky potrebné k zabezpeceni produkce
verejnych statku (prip. dalSich statkl poskytovanych ve vefejném zajmu —
verejné poskytované statky)

* korekce pozitivnich a negativnich externalit — prostrednictvim dani a
dotaci

e 2. redistribucni funkce:

» prerozdélovani (redistribuovani) prijmu — duchodu

e cilem: zmirnéni duchodovych a majetkovych nerovnosti
e rozsah prerozdéleni zavisi na prioritach vlady:

e individualisticka socialné-ekonomicka filozofie — zdlUraznuje osobni
odpovédnost

* kolektivisticka orientace — zdurazriuje spolecenskou solidaritu



e 3. stabilizacni funkce:

 ovliviovani agregatni poptavky v narodnim hospodarstvi — fiskalni
politika

e cilem: tlumit vykyvy hospodarského cyklu

Modelové schéma hospodarského cyklu
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PFijmova a vydajova strana statniho rozpoctu

Ekonomicky pohled: podle ucelu
Pravni pohled: podle tzv. kapitol (odpovédnych subjektu)
* Prijmy statniho rozpoctu na rok 2023: 1,928 bil. K¢
* slouzi jako:
financovani vydaju statu

nastroj fiskalni politiky



Prijmy statniho rozpoctu

 tvoreny: dané (primé a neprimé, krome dané z nemovitosti — ta jde do
obecniho rozpoctu)

* platby socialniho pojisténi placené zaméstnanci a zaméstnavateli (+
ostatni kvazidanové platby)

e poplatky (cla jen prerozdélenim v ramci EU)
 dividendy ze statnich podnikt a statnich ucasti
* Uroky ze statniho pronajatého majetku, z financnich pujcek

* mimoradné prijmy (z privatizace, prodej statniho majetku, dary,
odumrteé)



Vydaje statniho rozpoctu
* Vydaje statniho rozpoctu na rok 2023: 2,222 bil. K¢
ekonomicky pohled:
e vydaje na statni spravu a zajisténi bezpecnosti a obrany zeme;
e vydaje na verejné a verejné poskytované sluzby (socialni infrastrukturu)

* hl. sSkolstvi, zdravotnictvi, véda, kultura, socialni sluzby obyvatelstvu,
ochrana zivot. prostredi;

* primé (transferové) platby

* poskytované jednotlivcum ve formé socidlnich davek, podpor a prispévkd,
napf. starobni a invalidni dichody, podpory v nezaméstnanosti

* vydaje na podporu firem — subvence, statni nakup zbozi a sluzeb

* splaceni statniho dluhu, resp. droku ze statniho zadluzeni



Vydaje SR:

Z hlediska povinnosti statu hradit vydaje se rozlisuiji:
* tzv. mandatorni vydaje;

e guasimandatorni vydaje;

 ostatni vydaje (uplatnovani konkrétni hospodarské politiky).



MANDATORNI VYDAJE

* povinnost statu ze zdkona/mez. smlouvy/smluvniho zavazku (napt.:
davky dichodového pojisténi, nemocenského pojisténi, socialni
davky, platby statu do zdravotniho pojisténi, podpory v
nezamestnanosti, vydaje na dluhovou sluzbu, vydaje na volby, odvody
a prispevky do rozpoctu EU a mezinarodnich organizaci, statni zaruky,
dotace na obnovitelné zdroje aj.).

* Predcovidovy rok: cca 825,0 mld. K¢, tj. 14,8 % HDP a 54,8 %
celkovych vydaju statniho rozpoctu r. 2019



« QUASI-MANDATORNI VYDAJE: nejsou pfimo stanoveny zakonem, ale
zajistuji chod statu (platy statnich zaméstnancd, policie, soudy, vydaje
na obranu aj.)

e cca 323,1 mld. K¢, tj. 21,5 % celkovych vydaju statniho rozpoctu 2019.

« NEMANDATORNI VYDAJE: ostatni vydaje, které umoziiuji viadé
reagovat na hospodarsky vyvoj a smérovat jimi rozvoj spolecnosti a
ekonomiky (dopravni infrastrukturu, skolstvi, sport apod.).

e cca 357,2 mld. K¢, tj. 23,7 % celkovych vydaju statniho rozpoctu .
2019.



Stanoveni vyse progresivity vladni danové politiky:

* a) kolik jednotlivé kategorie obyvatelstva na danich plati

* b) kolik jednotlivé kategorie obyvatelstva ziskavaji od vlady v podobé
transferu — vysSe prerozdéleni

* ¢) jak je nastavené danové zvyhodnéni

progresivni danovd sazba = pri rostoucim prijmu se prumeérna sazba
dané zvysuje — lidé odvadeéji ze svého prijmu vyssi dan, napfr. dan
z prijmu fyzickych osob —

* progresivné klouzava d. sazba
e progresivne stupnovita d. sazba
(slouzi i jako tzv. vestaveny stabilizator — viz dale)



* proporciondlni dan = zatézuje vsechny prijmy stejnou primeérnou
sazbou dané - lidé napt. plati 15 % ze vSech svych prijmu —
,Sspravedliva“ a soucasne solidarni, protoze je linearné rostouci

* regresivni (degresivni) dan = pfi vzrustu prijmu prumérnd sazba dané
klesa — lidé odvadeji ze svého prijmu nizsi dan

e pausalni dan = jeji vyse je pro vsechny osoby stejna - bez ohledu na
jejich prijmy

—
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danova kvota: porovnavani danovéeho zatizeni
obcCanu

 Jednoducha danova kvota: danoveé prijmy verejnych rozpoctu (déleno
nominalnim HDP).

* Slozena danova kvota: danoveé prijmy + prijmy z povinného
pojistného na socialni a zdravotni zabezpeceni + prispévek na statni
politiku zaméstnanosti, (celé déleno nominalnim HDP)

A

Lafferova krivka

danovy prijem

danova sazba



jak lIze (nebo nelze)
docilit cild hospodarské politiky pomoci
,vhodné® struktury
vydajoveé a prijmové casti statniho
rozpoctu?

(,,politikum® kazdorocniho schvalovani SR)



VESTAVENE (AUTOMATICKE) STABILIZATORY

* jsou opatreni, ktera po svém zavedeni pusobi v hospodarstvi
automaticky a nevyzaduji Zadna dalsi rozhodnuti statnich organu

 pusobi anticyklicky,

* nedostatek: casové zpozdéni

* vlada je instaluje do ekonomiky, aby napomahaly trhu zajistit
efektivni vyuziti vyrobnich zdroju (faktoru) a aby se skutecné
vyrobeny produkt co nejméné odchyloval od potencionalniho
produktu

* tzn. Ze stabilizatory maji prispivat k minimalizaci vykyvu
hospodarského cyklu (zpétné vyrovnavaji vykyvy agregatni poptavky)



VESTAVENE (AUTOMATICKE) STABILIZATORY

mezi vestavené stabilizatory patri:

e progresivni dan z prijmu

 urcité typy transferovych davek, predevsim pojisténi v
nezameéstnanosti

e statni vykup zemédélskych prebytku
* subvence k cenam zemedeélské produkce
* verejné prace



CR a euro:

» pozice CNB a vlady

(viz dokument https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/strategicke dokumenty/maastricht vyvhodnoceni 2018.pd
f

* podminky pristoupeni: - dosazeni a dodrzovani formalnich
maastrichtskych kritérii

1. Kritérium cenove stability

2. Kritérium stavu verejnych financi:
(a) kazdorocni deficit verejnych rozpoctu

(b) celkova vladni zadluzenost)
3. Kritérium konvergence urokovych sazeb
4. Kritérium ucasti v mechanismu sménnych kurzu



https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-politika/.galleries/strategicke_dokumenty/maastricht_vyhodnoceni_2018.pdf

e kritéria €. 1, 2 a 3 by mély dodrzovat vsechny staty eurozony
* moralni hazard ,,jiznich statu”

* realna ekonomicka situace eurozony — sladénost politik:
teorie optimalnich ménovych zon (EU jako celek nesplnuje)



